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IDW zu riick-
gedeckten Direkt-
zusagen - Gesamt-
verzinsungs-
annahme auf dem
Priifstand”

Die handelsrechtliche Bewertung riickgedeckter Direktzusa-
gen erfolgt seit dem Jahresabschluss 2022 unter Beachtung
der Vorgaben des Rechnungslegungshinweises IDW RH FAB
1.021.1 Danach sind die leistungskongruent riickgedeckten
Teile der Pensionszusage nach Mafigabe des Primats der
Aktiv- oder Passivseite der Bilanz grundsitzlich einheitlich
im Gleichlauf zu bewerten, wihrend die nicht leistungskon-
gruent riickgedeckten Teile separat mit ihrem nach verntinf-
tiger kaufmdnnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbe-
trag gem. § 253 HGB bewertet werden (s. Grafik 1).

In ihrem gemeinsamen Ergebnisbericht vom 26.4.2022 zur
aktuariellen Umsetzung des IDW-Rechnungslegungshinwei-
sesz haben DAV und IVS Verfahren entwickelt, mit denen auf
Grundlage der im Jahresabschluss problemlos verfligbaren
Werte wie dem Aktivwert der Riickdeckungsversicherung
(RDV) und dem nach handelsrechtlichen Grundsatzen ermit-
telten notwendigen Erfiillungsbetrag der Pensionszusage der
jeweils leistungskongruent gedeckte bzw. nicht gedeckte
Anteil im Wege der Schiatzung ermittelt werden kann (sog.
,faktorbasierte Verfahren”). Dabei werden zwei Verfahren
unterschieden:

1. Beim Deckungskapitalverfahren wird die Riickdeckungs-
quote als Verhiltnis des Aktivwerts der Riickdeckungs-

Vortrag gehalten auf der Tagung der FV Mathematische Sachverstandige am

18.9.2024 in Bonn.

1 IDW Rechnungslegungshinweis: Handelsrechtliche Bewertung von Riickstel-
lungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen aus riickgedeckten Direktzusa-
gen (IDW RH FAB 1.021), in: IDW Life 7/2021 S. 777 ff.

2 DAV/IVS-Ergebnisbericht , Aktuarielle Umsetzung des IDW Rechnungslegungs-

hinweises IDW RH FAB 1.021 zur handelsrechtlichen Bewertung von Riick-

stellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen aus riickgedeckten Direkt-
zusagen” vom 26.4.2022 (DAV/IVS-Ergebnisbericht). Veroffentlicht unter
https://aktuar.de/ergebnisberichteundfachgrundsaetze/2022-04-26-DAV-

IVS-Ergebnisbericht_Riickdeckungsversicherungsanspriiche.pdf (abgerufen

am 8.11.2024).

Grafik 1

versicherung zum fiktiven Aktivwert der Pensionszusage
bestimmt.

2. Beim Erfiillungsbetragsverfahren wird die Riickdeckungs-
quote als Verhiltnis des handelsrechtlich notwendigen
Erftillungsbetrags der riickgedeckt finanzierten Leistungen
zum handelsrechtlich notwendigen Erfiillungsbetrag der
Pensionszusage bestimmt.

S. Grafik 2 S. 728.

Des Weiteren wird im Ergebnisbericht konkret ausgefiihrt,
wie der fiktive Aktivwert der Pensionszusage aus dem han-
delsrechtlich notwendigen Erfiillungsbetrag der Pensionszu-
sage und der Erfiillungsbetrag der riickgedeckt finanzierten
Leistungen aus dem Aktivwert der Riickdeckungsversiche-
rung im Wege der Umschitzung gewonnen werden kénnen.

In der Praxis hat vor allem die Schiatzung des fiktiven Aktiv-
werts der Pensionszusage aus dem Erfiillungsbetrag der
Pensionszusage im Deckungskapitalverfahren Verbreitung
gefunden. Im Zuge der Umschdtzung wird u.a. der HGB-Zins
durch die Gesamtverzinsungsannahme des Riickdeckungs-
versicherers substituiert (s. Grafik 3 S. 728).

Unter der Gesamtverzinsung einer Riickdeckungsversiche-
rung wird dabei die Summe aus der Garantieverzinsung und
der Uberschussverzinsung — ,soweit voraussichtlich zur Leis-
tungserhohung verwendet”3 — verstanden. Bei den kiinftig
erwarteten Leistungserhohungen wiederum ist an ,zukiinf-
tige Uberschiisse auf Basis der aktuellen Gesamtverzinsung“+
gedacht, also an Leistungserhdhungen aus der laufenden
Uberschussbeteiligung sowie einer etwaigen Schlussgewinn-
beteiligung gemif der aktuellen Uberschussdeklaration des
Versicherers. Dabei wird unterstellt, dass die der aktuellen
Uberschussdeklaration zugrunde liegende Uberschussverzin-
sung der beste verfiigbare Schatzwert fiir die kiinftig erwarte-
te Uberschussbeteiligung ist.

Zur Wahl der Gesamtverzinsungsannahme heif3t es im Ergeb-
nisbericht weiter: ,Die Gesamtverzinsung der RDV kann in
vielen Fillen anhand des Vorjahres-Geschéftsberichts des
Versicherers auf Basis der ausgewiesenen Nettoverzinsung
geschitzt werden.”s

Bei den versicherungsmathematischen Gutachtern ist es
weitverbreitete Praxis, die rechnungsmiflige Annahme zur
Gesamtverzinsungserwartung in Hohe der aktuellen Gesamt-
verzinsung anzusetzen, sofern der Riickdeckungsversicherer
diese verdffentlicht oder auf andere Weise offentlich zuging-

3 DAV/IVS-Ergebnisbericht S. 19, Fn. 13.
4 DAV/IVS-Ergebnisbericht S. 21.
5 DAV/IVS-Ergebnisbericht S. 25.
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Grafik 2

Deckungskapitalverfahren

__ Aktivwert (RDV)
f Aktivwert = Aktivwert (PZ)

= Aktivwert (RDV): Aktivwert der Rickdeckungs-
versicherung (RDV) gem. Meldung des
Versicherers
- unmittelbar verflgbar

= Aktivwert (PZ) des erdienten Teils der PZ
- ermittelt durch Umschatzung von
Erfillungsbetrag (PZ) mit den Rechnungs-
grundlagen der RDV

Idee: Statt Abbildung und Bewertung des Zahlungsstroms aus der RDV
Schatzung des leistungskongruenten Anteils der Verpflichtung auf der Grundlage der Riickdeckungsquote f
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Grafik 3
Deckungskapitalverfahren

lich macht.s Dahinter steht die Uberlegung, dass Versicherer
bestrebt sind, das erreichte Uberschussniveau iiber lingere
Zeitraume stabil zu halten, sodass die aktuelle Gesamtverzin-
sung aus aktuarieller Sicht durchaus als bester Schatzwert fiir
die kiinftige Entwicklung angesehen werden kann. Sofern die
Riickdeckungsversicherungsvertriage eine Garantieverzinsung
oberhalb der Gesamtverzinsungserwartung aufweisen, ist die
Gesamtverzinsungserwartung auf dieses Niveau anzuheben,
was die Erwartung impliziert, dass fiir diese Vertrage kiinftig
keine Uberschussbeteiligung gewahrt wird.

Vor dem Hintergrund, dass die Nettoverzinsung im DAV/IVS-
Ergebnisbericht explizit in Bezug genommen wird, stellen
einige Gutachter auch auf diese Grofie ab, zumal sie in den
Geschaftsberichten der Versicherer regelmafliig vertffentlicht
wird und damit praktisch immer verfiigbar ist. Die Nettover-
zinsung ergibt sich auf der Grundlage der tatsachlich erwirt-
schafteten laufenden Kapitalertrdage einschlieflich der aufer-
ordentlichen Ertrdge aus der Realisierung von (positiven oder
negativen) Bewertungsreserven und nach Abzug der Kosten
der Kapitalanlage inkl. ordentlicher und auflerordentlicher
Abschreibungen. Obwohl sie im DAV/IVS-Ergebnisbericht
explizit adressiert wird, ist Vorsicht geboten, wenn die
Nettoverzinsung als Schdtzung fiir die Gesamtverzinsung
herangezogen wird. Denn die Nettoverzinsung ist eine zum
Bilanzstichtag durch den Riickdeckungsversicherer gezielt
ausgesteuerte und damit volatile Grofe. In jedem Fall muss
die Gesamtverzinsungserwartung, sofern die Nettoverzin-
sung unterhalb der Garantieverzinsung der Riickdeckungs-
versicherung liegt, auf das Niveau der Garantieverzinsung
angehoben werden. Nach oben hin erscheint vor dem Hin-
tergrund, dass aktuelle Gesamtverzinsungen zwischen 2 und
4% mit einem nach Marktanteilen gewichteten Mittelwert
von etwas iiber 3% liegen, eine Deckelung innerhalb dieser

6 Z.B. Versicherungsprofi-Umfrage von Focus Money: Lebensversicherung:
Mehr Geld aus der Altersvorsorge. Veroffentlicht unter https://versicherungs-
profi.online/studien-tests/tarifvergleich/lebensversicherung-mehr-geld-aus-
der-altersvorsorge_02626/ vom 10.1.2024 (abgerufen am 8.11.2024).
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Bandbreite angezeigt. Vor dem Hintergrund des handels-
rechtlichen Vorsichtsprinzips sollte dabei die Deckelung
nicht am oberen Ende der Bandbreite gewdhlt werden.

In der Praxis ebenfalls anzutreffen ist ein Ansatz der Gesamt-
verzinsung in Hohe der laufenden Verzinsung. Diese ergibt
sich auf der Grundlage der tatsichlich erwirtschafteten
laufenden Kapitalertrage; aulerordentliche Ertrage aus der
Realisierung von Bewertungsreserven bleiben auflen vor.
Die laufende Verzinsung wird in den BaFin-Statistiken fiir
Erstversicherer tiblicherweise mit einem zeitlichen Versatz
von knapp einem Jahr Ende November/Anfang Dezember
verdffentlicht.” Im Gegensatz zur Nettoverzinsung ist die
laufende Verzinsung eine stabilere Gro3e und aus aktuarieller
Sicht durchaus als Grundlage fiir die kiinftig erwartete Uber-
schussverzinsung vertretbar. Gleichwohl gelten auch hier die
fiir die Nettoverzinsung genannten Einschrankungen. Hinzu
kommt, dass bei ihrer Anwendung ein zeitlicher Versatz
von zwei Jahren vermieden werden sollte. Dieser entsteht,
wenn beispielsweise bei der Erstellung des versicherungsma-
thematischen Gutachtens zum 31.12.2024 bereits Anfang
November 2024 noch auf die am 14.12.2023 veroftentlichte
BaFin-Statistik fiir 2022 abgestellt werden muss.

In der Praxis fdllt die Erlauterung der gewdhlten Gesamt-
verzinsungsannahme in den versicherungsmathematischen
Gutachten bisweilen sehr knapp aus, unter Umstdnden
fehlt sie vollstindig. Die IDW-Arbeitsgruppe ,Altersversor-
gungsverpflichtungen im HGB-Abschluss“ hat dies zum
Anlass genommen, die Bestimmung der Rechnungsgrund-
lage ,Gesamtverzinsung” noch einmal kritisch zu hinter-
fragen, und die Ergebnisse im Protokoll der Arbeitsgrup-
pensitzung vom 4. Juli 2024 zusammengefasst.® Danach
hinge die ,Anwendbarkeit des ,Deckungskapitalverfahrens” als

7  Die BaFin-Statistik 2023 fiir Erstversicherer wurde am 18.11.2024 veroffent-
licht (siehe https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Statistik/Erst-
versicherer/dl_st_23_erstvu_gesamt_va.html; abgerufen am 21.11.2024).

8 IDW Life 10/2024 S. 908.

Abhandlungen



Vereinfachungsverfahren [...] mafSgeblich von der Verfiigbarkeit
von Rechnungsgrundlagen des Versicherers ab.” An die Adresse
der Gutachter gerichtet fordert das IDW, dass diese , gegeniiber
dem bilanzierenden Unternehmen bzw. dessen Abschlussprii-
fer die verwendeten Rechnungsgrundlagen bzw. diesbeziigliche
Annahmen und Schitzungen begriindet darlegen” miissen. Hier-
zu gehore ,u.a. eine Begriindung fiir die etwaige Verwendung
der jihrlichen Gesamtverzinsung des Versicherers.” Denn dabei
konne ,es sich um eine stark vereinfachte Annahme handeln, die
nicht pauschal fiir jedwede Riickdeckungsversicherung des betref-
fenden Versicherers und fiir jedwede Phase des Versicherungsver-
trags (Anspar- und Rentenphase) zu sachgerechten Ergebnissen
fiihren muss.”

Zusammenfassend stellen die Wirtschaftspriifer fest: , Fiihrt
das Deckungskapitalverfahren aus o0.g. Griinden nicht zu sach-
gerechten Ergebnissen bzw. ist die Verwendung der jihrlichen
Gesamtverzinsung in diesem Zusammenhang nicht ausreichend
begriindet, darf es nicht zur Anwendung kommen.“

Konkrete Kriterien fiir die Beurteilung der Angemessenheit
der Gesamtverzinsungsannahme werden in dem Protokoll
nicht genannt. Insofern ergeben sich fachlich-inhaltlich
keine neuen oder zusitzliche Anforderungen. Aus Wirt-
schaftspriifersicht wird mit der erlduternden Dokumentation
dieser mafigeblichen Rechnungsgrundlage vielmehr Selbst-
verstandliches eingefordert. Es ist davon auszugehen, dass
die Abschlusspriifer durch die Verlautbarung des IDW diesbe-
ztiglich sensibilisiert sind und kiinftig die gewdhlte Annahme
kritisch hinterfragen werden. Die blof3e Angabe der Gesamt-
verzinsungserwartung im Gutachten ohne weitere Ausfiih-
rungen dirfte daher kiinftig nicht mehr ausreichen.

Dass die Annahme grundsitzlich in Frage gestellt wird,
ist dagegen nicht zu erwarten. Zum einen miissten dann
zu den letzten beiden Bilanzstichtagen bereits akzeptierte
Ansitze wieder revidiert werden. Dies wiederum bedeutet
eine Durchbrechung der Bewertungsstetigkeit, die nur dann
angezeigt ist, wenn sich durch den neuen Ansatz ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen besser entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ergibt. Zum andern
stellt sich die grundsdtzliche Frage, ob und inwieweit es
angesichts der knappen Informationen zu den Riickde-
ckungsversicherungen tiberhaupt einen besseren Ansatz gibt.
Das Erfiillungsbetragsverfahren oder das noch aufwendigere
Zahlungsstromverfahren sind jedenfalls keine praktikablen
Alternativen, da hier Annahmen zur Hohe der Leistungen
aus der zukiinftigen Uberschussbeteiligung getroffen werden
miissen und insofern letztendlich dieselben Schwierigkeiten
wie beim Deckungskapitalverfahren bestehen. Aus gutachter-
licher Sicht ist die Akzeptanz des Deckungskapitalverfahrens
unter Praktikabilitdts- und Verhdltnismafligkeitsgesichts-
punkten damit von essenzieller Bedeutung.

Dr. Friedemann Lucius ist Chefaktuar der
HEUBECK AG. Seine Tatigkeitsschwerpunkte
liegen in der Beratung von Unternehmen in
steuerlichen, bilanziellen und betriebswirt-
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Finanzierung von Versorgungssystemen. Er ist
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Bericht aus der
Arbeitsgruppe der
Fachvereinigung
Mathematische
Sachverstiandige
zum Thema Auszah-
lungsoptionen®

Die Gestaltung von Pensionspldnen mit verschiedenen Aus-
zahlungsoptionen ist sowohl bei der Formulierung von neu-
en Pensionszusagen als auch bei Ergdnzungen bestehender
Zusagen weit verbreitet. Dabei werden neben lebenslangen
Renten und Einmalkapitalzahlungen auch Ratenzahlungen
mit einer grofRen Auswahl an moglichen Raten angeboten.
Diese verschiedenen Auszahlungsvarianten tragen zur zusatz-
lichen Attraktivitat der Pensionslandschaften fiir die Begiins-
tigten bei und bieten auch fiir Arbeitgeber Moglichkeiten zur
Reduzierung von Risiken, z.B. im Hinblick auf Langlebigkeit
bei Kapital- oder Ratenzahlung.

Insgesamt wird die betriebliche Altersversorgung in Deutsch-
land dadurch nicht weniger komplex, und es sind bei der
Gestaltung gewohntermaflen arbeits- und steuerrechtliche
Rahmenbedingungen zu berticksichtigen. Bei einer Umset-
zung Uber Direktzusagen sind auflerdem bilanzielle Effekte
zu beachten - und genau darauf hat sich die Arbeitsgruppe
Auszahlungsoptionen fokussiert. Das Hauptziel der Unter-
suchungen und Arbeiten der Arbeitsgruppe ist es, Hinweise
und Hilfestellungen fiir Unternehmen im Hinblick auf eine
sachgerechte Bilanzierung von Auszahlungswahlrechten zu
geben, d.h. insbesondere zu einem moglichen Ansatz von
Inanspruchnahmewahrscheinlichkeiten.

Vorweg geschickt sei der Hinweis, dass es diesbeziiglich keine
absolute oder allgemeingiiltige Vorgabe geben kann, sondern
immer die konkrete Konstellation des Pensionsplans sowie
auch besondere Aspekte der Begiinstigten zu berticksichtigen
sind.

Daher wird grundsatzlich eine Auswertung des Wahlverhal-
tens in den Unternehmen selbst als sinnvoll und zweckma-
Rig angesehen. Aber gerade dort, wo es keine Erkenntnisse
aus der Vergangenheit gibt oder diese aus den verschiedens-
ten Griinden als nicht aussagekriftig erscheinen, z.B. wegen
gednderter Rahmenbedingungen oder zu kleiner Anzahl von
Begtinstigten, bieten die Auswertungen der Arbeitsgruppe
erginzende Informationen.

Aufbau der Analyse zu bestehenden Auszahlungsop-
tionen

Fir rund 160 offene Pensionspldne in Form von Direktzusa-
gen mit mindestens zwei Auszahlungsvarianten wurden die
(zwischen Gesellschaft und Wirtschaftspriifer abgesproche-
nen und in den versicherungsmathematischen Bewertungen

*  Vortrag gehalten auf der Tagung der FV Mathematische Sachverstandige am
18.9.2024 in Bonn.
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